UTMUTATO AZ ERTEKELESI KRITERIUMRENDSZERHEZ

Ko0zos Alap

Az értékelési kritériumrendszer két részbdl all.

I. LIMIT MEGALLAPITASA AZ ALAPKEZELO MERETE, KAPACITASA
ALAPJAN

A mindsités elsddleges inputja az igényelt forrds nagysaga. A mindsités els6
fazisdban az igényelt forrasok 6sszevetésre keriilnek a palyazé kapacitasaival. A
jelen Osszefoglald mellékletét képez6 scoring-tablazat I. pontja alapjan
megallapitasra kerlil a Palyazé altal elviekben elnyerhet6é maximum forras
Osszege. (,limit")

A limit-megallapitds alapjat a Palyazo befektetési kapacitéasa képezi, az elérhetd
0sszpontszam 12.

Kizaré tényezd, ha a Palyazd nem ér el legalabb 4 pontot.

Az I. rész két pontjaban értékelésre keril, hogy
1. a Palyaz6 az alapkezel6i tevékenységet az Alap induldsa utdn az
Alapkezel6ben hany f6allasu senior vallalati befektetési szakemberrel fogja
végezni. Senior vallalati befektetési szakembernek tekinthetd minden
olyan munkavallald, aki
- dontés-el6készitési vagy dontési poziciét foglal el a palyazo
alapkezel6ben, valamint
- legalabb 5 éves kozvetlen szakmai tapasztalattal rendelkezik vallalati
befektetések terén, beleértve - nem kizarélagosan - a kovetkezOket:
pénziligyi befektet6i tevékenység (pl. Gzleti angyalok); t6kealap-kezeldi
tevékenység; M&A és egyéb corporate finance tipusu tanacsadas;
kereskedelmi banki projektfinanszirozds; céltarsasag pénzigyi
vezetése; vallalati- és iparagi elemzG6i tevékenység. A szakemberekre
vonatkozé referencidkat a Palyazénak a Referencia mellékletben
szakemberenként kell bemutatnia, és a szakemberek szakmai
Oonéletrajzat csatolnia kel a palyazatahoz.
Kizaro tényezo, ha a Palyazé nem rendelkezik legaldbb 2 senior vallalati
befektetési szakemberrel!

2. a Palyazé rendelkezik-e olyan szerz6déses kapcsolattal, amelynek révén
igény esetén plusz alapkezel6i kapacitast tud bevonni? Amennyiben
ilyennel rendelkezik a Palyaz6, az erre vonatkozé informaciokat be kell
mutatnia a palydzataban, illetve a megallapodast csatolnia kell a
palyazatahoz.

Az 1. rész 1. és 2. pontja alapjan keril megallapitasra, hogy a Palyazé a II.
részben szerezett pontszamai alapjan, nyertessége esetén, milyen 0&sszegl
tamogatasban részesilhet. Az igényelhetdé maximum forrast az elért
pontszamokhoz rendelten a tablazat I. része tartalmazza.



Az alabbi tablazat bemutatja az I. részben elérheto pontszamokat, és az
azokhoz tartozé maximalisan igényelheto forrast.

A Palyazo rendelkezik-e
Az alapkezel6i tevékenységet olyan szerz6déses
az Alap mﬂdulasa,l, ,utzfm az IfaE)cs_olgttaI, amlelynek ] } Igényelhetd
AlapkezelOben foallasban revén igény eseten plusz Elérhet6 . .
. ) ; . o ; maximum forras
végzo senior vallalati alapkezeldi kapacitast tud | pontszam milliard forint
befektetési szakemberek bevonni? (amennyiben
szdma igen, kérjuk a mellékletben
felsorolni)
4 vagy tobb f6 igen 12 5
4 vagy tobb f6 nem 10 5
3f6 igen 8 3,5
3 f6 nem 6 3,5
2 f6 igen 4 1,3
2 f6 nem 2 0

A tablazatbdl lathatd, hogy az igényelt forras nagysaga els6sorban az Alapkezeld
senior vallalati befektetési szakembereinek létszamahoz kotott. Az Alapkezeldnek
a tablazatban foglalt elérhetd pontszamainak figyelembevételével kell
megjeldlnie az altala igényelt forrast:

- az elérheténél kevesebb forrast igényelhet,

- az elérheténél tobb forras igénylése miatt elutasitdsra kerll a palyazat,
mivel olyan jelentés, a palyazat érdemi értékelhetGségét akadalyozé
ellentmondast tartalmaz, amely jellegébdl addddan nem
potolhatd/tisztazhato.

Az 1. részben szerzett pontszamok csak az igényelhetd forrds megallapitasara
szolgalnak, az elért pontszamok nem kerililnek Osszeszamitdsra a II. részben
elért pontszamokkal!

A forrasallokacido menete

- a II. részben szerzett pontszamok alapjan a dontést hozék a palyazokat
sorba rendezik, és a magasabb pontszamtél lefelé haladva a palyazok
rendre megkapjak az igényelt forrasokat, egészen a meghirdetett
forraskeret rendelkezésre allasaig;

- a forrasok addig kerilnek felosztdsra, amig a soron kovetkez6 palyazo
forrasigénye a meghirdetett keretbdl teljes egészében kielégithetd;

- a Palyazé az altala igényelt tdmogatasnal tébb tdmogatasban akkor sem
részesilhet, ha egyébként a pontszama alapjan arra jogosult lenne.

II. A SZAKMAI TAPASZTALATOK, UZLETI FELTETELEK, ES AZ UZLETI
TERV KONZISZTENCIAJA

A limit-megallapitast kovetéen kerlil sor a palyazat Osszpontszamanak
megallapitasara, amely soran a szakmai tapasztalat és az Uzleti vallalasok
értékelésre kerilnek.



A II. rész négy (A-B-C-D) onall6 kérdéscsoportbdl all, és mindegyikre
vonatkozéan meghatarozasra keriltek a minimalisan elérendé pontszamok.
Amennyiben a Palyazé barmely kérdéscsoport esetén nem éri el a
minimalisan elérend6 pontszamot, gy palyazata elutasitasra keriil.

II.A. BEFEKTETOI TEVEKENYSEG, SZAKMAI TAPASZTALAT

A scoring-tablazat II.A. szakaszaban a Palyazé relevans szakmai tapasztalatai
keriilnek értékelésre. A vonatkozo6 sorok tobbségében tranzakcidés darabszamokat
kell feltiintetni, ezért annak érdekében, hogy a Palyazé létszama, kapacitasa ne
kerlljon még egyszer figyelembevételre, a darabszamokat egy fére (befektetési
szakemberre) vetitve sziikséges megadni.

Az értékelés soran kockazati téke befektetésként a 25 millio Ft tranzakcios
méretet meghaladd kockazati tOke (risk capital) befektetések (venture capital,
private equity, development capital) vehet6k figyelembe, amelyekben az érintett
személy kbdzvetlen pénzigyi befektet6i vagy alapkezeldi szerepet toltott be (nem
vehetOk tehat figyelembe olyan tranzakciok, amelyekben az érintett személy a
céltarsasag késoObbi teljesitményében nem érdekelt kiilsé /M&A, jogi-, miszaki-
stb./ tanacsaddként, auditorként, vagy a céltarsasag munkatarsaként vett részt).

A II.A. pontban a Referencialista k és a senior vallalati befektetési szakemberek
szakmai onéletrajzai alapjan kerilnek értékelésre a szakmai tapasztalatok. A 3.
pontban keril megallapitdsra az egy senior vallalati befektetési szakemberre esf,
értékeld altal elfogadott befektetések szama.

Egy senior vallalati befektetési szakemberre vonatkozdan legfeljebb 20
befektetés fogadhato el.

Abban az esetben, ha az alapkezel6 senior vallalati befektetési szakemberei kozil
ugyanabban a kockazati toke befektetésben tdbben is részt vettek, akkor egy, az
adott befektetésben legtobb szerepet ellaté senior vallalati befektetési
szakember referencidja egy teljes referencia, a tobbi senior vallalati befektetési
szakember referencidja pedig 0,5 referencia sulyaval kerul figyelembe vételre.

A scoring-tablazattal 6sszhangban, egy befektetésbdl vald kilépés (exit) csak
akkor vehet6 referenciaként figyelembe, ha az adott senior szakember magaban
a befektetésben is részt vett.

Az elérhet6 maximalis pontszam 32.
Kizaro tényezo, ha a Palyazé nem ér el legalabb 20 pontot.

I1.B. UZLETI FELTETELEK

A scoring-tablazat II.B. szakaszaban a Palyazé altal vallalni kivant (zleti
feltételek kerilnek kiértékelésre.

Az Uzleti feltételeken belll kizaré tényezonek mindésil, ha a Palyazé nem vallal
arra vonatkozé kotelezettséget, hogy az Osszes tervezett befektetésén belil a
kezdd és innovativ tipusu befektetések aranya egyilttesen legaldabb 30 %-t ér el.
Az egylttes arany szamitdsa soran egy befektetés csak egyszer vehetd
figyelembe. A Palyazo nyertessége esetén ez az arany szerz6désben is, mint
vallalds, rogzitésre kerul.



a) Kezdeti fazist befektetésnek tekintendd:
- a korai fazisa befektetések

o0 a Kedvezményezettnek magvetéo tokét (a kis- és
kozépvallalkozasokba torténd kockazatitbke-befektetések

elémozditasat célzdé allami tamogatasokrdl szélé 2006/C 194/02
szamu kozodsségi irdanymutatds 2.2 e) pontjaban meghatarozott
finanszirozas. ) és/vagy

o indulé tokét ( a kis- és kozépvallalkozasokba torténd
kockazatitoke-befektetések elémozditasat célzé allami
tamogatasokrodl sz6lé 2006/C 194/02 szamu kozdsségi iranymutatas
2.2 f) pontjaban meghatarozott finanszirozas)

juttatd befektetés, illetve

- az olyan novekedési tokét (a kis- és kozépvallalkozasokba toérténd
kockazatitoke-befektetések el6mozditasat célzé allami tamogatasokrol
szOlo 2006/C 194/02 szamu koOzOsségi iranymutatas 2.2 h) pontjaban
meghatarozott  finanszirozas) juttato befektetések, amelyek
Kedvezményezettje a befektetés idOpontjatél szamitott 2 (két) éven belll
kerilt megalapitasra és a befektetést megel6z6en arbevétele egyik évben
sem érte el az 50 (6tven) millié Ft-ot.

b) Innovativhak mindsiilo befektetésnek tekintendd az: (jszerl (azaz a
technika alldsdhoz képest szakember szamara nem nyilvanvald) (i) a
taldlmanyok szabadalmi oltalmardl szélé 1995. évi XXXIII. térvény hatalya ala
tartozo tevékenység, illetve talalmany, valamint (ii) a szerzd6i jogrél szél6 1999.
évi LXXVI. toérvény alapjan oltalomban részesil6, szamitdégépes program
(szoftver) tdmogatasat célzo befektetés.

Az elérhet6 maximalis pontszam 32.
Kizaré tényezd, ha a Palyazd nem ér el legalabb 16 pontot.

I1.C. UZLETI TERV KONZISZTENCIAJA ES MEGALAPOZOTTSAGA

E pont soran az értékel6k a Palyazo altal osszeallitott Gzleti tervet és az annak
alatdmasztasara a palyazatban bemutatott részletez6 tablakat és szoveges
magyarazatokat értékelik.

Kizaro tényezo, ha
- a senior vallalati befektetési szakemberek atlagos javadalmazasa legalabb
részben nem az Alap befektetéseinek sikeréhez kotott;
- az Alap zleti terve a tervezett futamidd alatt Osszességében nem
tartalmaz nyereséget.

A senior vallalati befektetési szakemberre esOG tervezett kockazati téke
befektetések szama esetében az értékeldk redlisnak fogadjak el, amennyiben az
nem tébb, mint 7 db/f6.

A senior vallalati befektetési szakemberek javadalmazasa esetében a piacon
realis javadalmazasi szint alapjan torténik a pontozas, ami legalabb 500.000
Ft/ho.



Az elérhet6 maximalis pontszam 18
Kizaro tényezo, ha a Palyazé nem ér el legalabb 12 pontot.

II.D. UZLETI TERV ERTEKELESE SZAKMAI PREZENTACIO ALAPJAN

A szdbeli meghallgatds palyazénkénti idétartama 1 éra,

= amely all egy legfeljebb 30 perces prezentaciébol, amelynek
keretében a palydazék személyesen is bemutatjdk Uzleti
elképzeléseiket,

= ezt kovetden a grémium a palyazonak kérdéseket tehet fel, amelyre
tovabbi 30 perc all rendelkezésre.

A prezentacidt irdsban is at kell adni a szakmai grémium tagjai szamara, amely
palyazati dokumentacid részét képezi, és azt a Tarsasag orzi.

A grémium létrehozasanak célja a palyazat sordan a beérkezett palyazék
felkésziltségének és Uzleti tervének részbeni értékelése, a szobeli meghallgatas
alapjan.

A grémium 3-5 f6 fiiggetlen szakértébdl all, akiket az NFU kér fel, részben az
MKME ajanlasara.

A prezentacidkon az Iranyitd Bizottsag tagjai, illetve az értékelést végzé
Tarsasag és az értékelés mindségbiztositast végzd szervezetek munkatarsai is
részt vehetnek.

A prezentacidénak ki kell terjednie az
- Alapkezel6é bemutatasara;
- Alapkezel6 eddigi Uzleti tevékenységére;
- tervezett Alap bemutatdsara, a befektetOk bemutatasara;
- a szakemberek bemutatasara (alapkezel6i csoportok, dontést hozd
szakemberek bemutatasa);
- Alap Gzleti elképzeléseire, ezen belll:
o A célcsoport elérésének mddszereire;
o Alap tervezett befektetési politikdjara, tevékenységére;
o Alap befektetéseit megvaldsitdé szakemberekre, kozrem(ikddo
szakértokre, egylttm(ikodésekre,

A prezentacidt irasban is at kell adni a szakmai grémium tagjai szamara.
A grémium legfeljebb 10 ponttal értékelheti a prezentaciéon elhangzottak

alapjan a Palyazé felkésziiltségét.
Kizaro tényezo, ha a Palyazé nem ér el legalabb 4 pontot.



